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Inngangur

Hagkerfi heimsins er margpaett par sem koma saman og verda til
Steljandi adfong og afurdir i fidlbreyttu framleidsluferli. Vorur eru
framleiddar og pjénusta er veitt af einstaklingum, fyrirtaekjum,
rikjum og sveitarfélogum sem fara ekki varhluta af ahrifum
stjiéornmalaflokka, hagsmunasamtaka, stéttarfélaga, fjolmidla,
skdla og hinna ymsu stofnana laga og reglna samfélagsins.

Litid fer fyrir almennri kennslu um hagkerfid nema hja peim sem
kjosa ad fara i sérstakar vidskipta- eda hagfraedideildir i framhalds-
eda haskola. pad er pvi undir okkur sjalfum komid hvort vid

6flum okkur pekkingar a pessu svidi. bessi pekking er mikilvaeg
fyrir margra hluta sakir, baedi fyrir samfélagid og einstak!i=sana
sjalfa. Audur, hagfraedi fyrir islenska pjod er pvi skrifud ‘vrir alla
islendinga sem vilja kynna sér hvernig hagkerfid virkar,

i fyrsta lagi eykur ofangreind pekking skilning einstaklinga &
samfélaginu sem peir bua i. Yfirvold setja leikreglur i hagkerfinu
og sja til pess ad peim sé fylgt eftir. Akvardanir yfirvalda hafa
ahrif 4 pjoofélagid og eru vel upplystir einstaklingar mikilvaegt
adhald i lydraedispjodfélagi. | 68ru lagi er skilningur & hagkerfinu
og einstokum pattum pess mikilvaegur fyrir einstaklinga pegar
peir taka margbreytilegar dkvardanir um eigin fijarmal i floknu
efnahagslegu umhverfi og ryna i paer hagsveiflur sem framtidin
ber i skauti sér. Bokinni er einnig zetlad ad auka skilning og
fidarmdlalaesi peirra sem taka fyrstu skrefin ad peningalegu
sjalfstaedi og upplysa um afleidingar fjarhagslegra skuldbindinga.

Farid verdur yfir helstu hugtok hagfraedinnar med pad fyrir
augum ad lesendur 64list meiri skilning a peim. Bokin er byggd
upp a pann hatt ad fyrst eru h6fd til hlidsjonar einfaldari
hagkerfi fra fyrri 6ldum, par sem hvert heimili framleiddi

fyrst og fremst til eigin neyslu 6likt pvi sem vid pekkjum i
markadshagkerfi natimans. Bokin er a koflum sett fram i

formi daemisagna og ber ad geta pess ad taka peim ekki sem
ségulegum stadreyndum. Megintextinn er settur pannig fram ad
samhengi glatast ekki pé ad rastagreinum sem innihalda itarefni
vid textann sé sleppt.

Einkenni pessarar bokar er umfjéllun um markadsbuskap, pad
levfsen flost riki @ Vesturlondum bua vid i einhverri mynd.
TN er o fario sérstaklega yfir kerfi sem byggja @ midstyrdum
acctlanaousnap par sem akvardanir um framleidslumagn, verd
og tekjuskiptingu eru ad mestu teknar af rikisvaldinu. pad er p6
ekki markmid pessara skrifa ad moéta skodanir lesenda umfram
pau ahrif sem nyjar upplysingar geta éneitanlega haft. Ekki
verdur 16gd ahersla @ mismunandi steerd rikis né élikar leidir til
ad jafna tekjur milli einstaklinga.

Til ad veita lesendum vidari syn a hagfraedina og préun hennar
fjallar lokakaflinn i stuttu mali um mismunandi hugmyndir
einstaklinga i ségulegu samhengi sem hafa haft métandi ahrif
innan hagfraedinnar. Ma par nefna menn 4 bord vid Adam Smith,
Karl Marx, John M. Keynes og Milton Friedman.
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If all the economists were laid end to end, they would not reach a conclusion. - George Bernard Shaw

Gadi:
Vara og pjénusta
sem framleidd er,
afurd.

Skortur:
Takmorkud gaedi
pjodfélagsins.

Hagkerfi:
Efnahagslif

Fyrsta islenska
hagfraediritid var
skrifad af Arnljoti
Olafssyni &rid
1880 og hét pad
Audfraedi.
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Kafli
Hagfraeoi

Hagfraedin er fjdlbreytt..

Mannfélkid reynir stodugt ad uppfylla, ad pvi er virdist, dteljandi
langanir og parfir en stendur frammi fyrir pvi vandamali ad ekki er
haegt ad uppfylla paer allar. Til pess skortir naegilegt magn gaeda.
Lykilvidfangsefni hagfreedinnar snyst um glimuna vié pennan skort &
gaedum og valid sem hann leidir af sér. Ef markmidid er ad hamarka
velferd og hagseeld tiltekins hdps einstaklinga, s.s. pjodar, ma leita
svara vid ymsum spurningum innan hagfraedinnar. Hagkerfi sem
skilar arangri i ad nalgast slikt markmid er sagt skilvirkt.

Efni bokarinnar fellur ad flestu leyti undir svid hagfraeedinnar

og ad hluta til vidskiptafraedinnar. Badar greinarnar tilheyra
félagsvisindum sem eru su gerd visinda sem snyr ad rannséknum
4 ménnum og samfélagi manna og eru ad ymsu leyti olikar
natturuvisindum ad gerd. bttir eins og orka, kraftar, hré#un og afl
hafa sému eiginleika gegnum aldanna ras. | rannséknur A slikur
eiginleikum er gjarnan skapad umhverfi par sem engin#vissa

er um adra paetti. Annad er uppi a teningnum i félagsvisinaum
og ovissan meiri, enda beinast rannsoknir og kannanir ad edli
mannsins og hegdun hans vid dlikar adstaedur. | hagfraedi eru i
vaxandi maeli gerdar rannséknir og tilraunir til ad stydja kenningar,
en stundum er ekki haegt ad gera paer nema i raunheimum og pa
getur verid erfitt ad stjérna 6llum dhrifapattum. Mannlegt edli
er flokid vidureignar par sem hver einstaklingur og hver hépur
byr vid 6likar hefdir, gildi og ytri adstaedur, auk pess sem timarnir
breytast og madurinn med. bess vegna er einn mikilvaegur
pattur hagfreedinnar sagan og umhverfid sem kenningarnar
spretta upp ur. | gegnum tidina hafa efnahagsstefnur byggst &
hagfraedikenningum sem reynst hafa misvel. En pad gleymist oft
ad stjornvold hafa oft tulkad pessar kenningar eftir hentugleika
hverju sinni. Ef illa fer er pvi 6vist hvada ahrif pad hefur & afdrif
kenningarinnar i frampréun hagfraedinnar.

Hagfraedinni er gjarnan skipt i stadreyndahagfraedi og
stefnuhagfraedi, sem er gildishladnari en byggir b6 & hagfraedilegum

stadreyndum. bessi greinarmunur skyrir af hverju hagfraedingar
eru iGulega 6sammala um hvada stefnu eigi ad marka i
efnahagsmalum. Stadreyndahagfraedi atskyrir og lysir akvednum
pattum og virkni hagkerfisins og er undirstada kenninga og
tilrauna. Daemi um pad er ad aukin peningaprentun veldur
verdbolgu sem er almennt vidurkennd kenning i hagfraedi. {
stefnuhagfraedi geta hagfraedingar sidan deilt um hvada stefnu

sé ,rétt” ad taka vardandi peningaprentun. Einn gaeti sagt ad
aukin peningaprentun veeri réttlaetanleg a krepputimum til ad
sporna vid atvinnuleysi, annar métmaelt 4 peim forsendum ad
verdbdlgan sem fylgir 6hjakvaemilega hafi adra okosti eins og
skerdingu kaupmattar og enn annar geeti lyst efasemdum vegna
pess ad ahrif peningaprentunar skila sér a I6ngum tima at i
hagkerfid sem gaeti verid farid ad jafna sig og adgerdirnar pvi
valdid 6edlilega mikilli uppsveiflu. Annad deemi um stefnuhagfraedi
A7 A sil inssela dlitamal um islensku krénuna sem er af sama
*Cga He ,iedingar eru sammala um ad gengisfelling leidi yfirleitt
uiverdbolgu og ryri pvi kaupmatt landans & innfluttum vérum

en auki um leid tekjur utflutningsgreina. Hagfraedingar deila
sidan um hvort pad sé asattanleg peningastefna ad erfidleikar
utflutningsgreina, efnahags- eda peningamala séu leystir med
gengislaekkun og tilheyrandi verdbdlgu. Sumir telja festingu krénu
vid annan gjaldmidil eda upptoku nys gjaldmidils binda hendur
stjornvalda i kreppu pegar ekki er haegt ad leekka laun sem ad
00ru ébreyttu geeti dregid ur atvinnuleysi @ medan 6drum finnst
pad veita stjornvéldum adhald i peninga- og efnahagsmalum og
leida til langtimastefnumaorkunar par sem ekki sé haegt ad nota
gengisfellingu til ad bjarga bui. pad er erfitt ad segja ad annar hafi
rétt fyrir sér en ekki hinn par sem badir hafa nokkud til sins mals.
Hvada stefnu hverjum og einum pykir raunhaeft og réttlatt ad fylgja
er pvi byggt baedi 4 pekkingu 4 stadreyndum hagfraedinnar en
einnig persénulegum gildum.

Gildismat einstaklinga eru 6lik sem og hugmyndir peirra um
réttleeti heimsins, hvort peir eru kommunistar eda kapitalistar,

Grikkir bjuggu til
ordid ,,oikonomia“,
sem verdur enska

ordid ,,economics”,

en pad pyddi adallega

rekstur heimilis
eda bufraedi.
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Jon Sigurdsson
forseti hefur af
sumum verid
nefndur fyrsti
hagfraedingur
islands en hann
skrifadi mikid

um vidskipti og
fjarfestingar baedi
innanlands sem
utan og ahrif peirra
a islenskt hagkerfi.

bjédarbuskapur:
Efnahagslif pjédar,
hagnyting audlinda
og landga=da.
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frjalslyndir eda hallir undir rikisforsja, trui a jofn lifsskilyrdi eda
grundvallarréttindi, séu gladir eda urillir, sérhlifnir eda dsérhlifnir,
eigingjarnir eda gjafmildir. bar getur uppruni, menntun, baseta,
fidlskyldustaerd og -gerd og margt fleira spilad inn i og haft ahrif a
hvad einstaklingnum finnst. Hins vegar er mikilvaegt ad skilja vel
stadreyndir hagfreedinnar og lata pau ahrif sem su pekking kann ad
hafa 4 gildismat vera grundvéll eigin skodana og lifsvidhorfa. Einnig
er mikilvaegt ad tileinka sér gagnryna hugsun a eigin hugmyndir og
skodanir og leyfa peim ad breytast med nyjum upplysingum. Eins
og adur kom fram skodum vid fyrst og fremst stadreyndahagfreedi
i pessari bok og latum hvern og einn um ad mynda sér skodanir og
rokreeda paer.

Hagfraedin er i st6dugri préun og par skiptir mali ad byggja nyjar

og breyttar kenningar 4 peim lzerdémi sem dreginn hefur verid af
sogunni gegnum aldirnar, baedi af pvi sem heppnast vel og pvi sem
sidur reynist. bad er lidur i pekkingarferli sem er naudsynlegt til ad
leera & umhverfid og pannig audvelda akvardanatoku vardzs<ibad
hvort fysilegt er og pa hvernig er haegt ad gripa inn i atbu Jaras
efnahagslifsins. Hagfraedingar vinna vid ad setja fram kerningar,
rékstydja og rannsaka virkni hagkerfisins, medal annars meu'pad ad
leidarljosi ad auka velferd og hag samfélagsins.

..0g skiptist hun i tvo meginpaetti.

Hagfraedin er venjulega greind i tvaer megingreinar, rekstrarhagfraedi
og pjodhagfraedi. Rekstrarhagfraedi fjallar um framleidslu og

neyslu 4 margs konar voru og pjénustu i hagkerfinu fra sjonarhdli
einstaklinga, heimila og fyrirtekja, hvernig akvardanir eru teknar og
hvernig samskipti eru &4 markadi. bj6dhagfraedi fjallar um gerd og
gangverk pjédarbuskaparins i heild og er markmid hennar ad skyra
efnahagsumbhverfi heimila, fyrirteekja og atvinnuvega, og pau 16gmal
sem heimili, fyrirtaeki og markadir lita i sameiningu.
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It is not enough to be busy... The question is: what are we busy about? - Henry David Thoreau

Adfong:

bad sem fyrirtaeki
parf til framleidslu
sinnar.

Afurd:

bad sem framleitt
er { fyrirtaeki,
framleidsla (vara

eda pjonusta), gedi.
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Kafli
Framleidsla og sérhaefing

A 6ldum adur, begar sérhaefing hafdi ekki rutt sér til rams, var algengt
vidast um heim ad heimilin framleiddu ad mestu sjalf adeins til
einkanota. bar var reektad korn, kartéflur og greenmeti, bufénadur
nyttur til kjot- og mjélkurframleidslu og haenur til eggjaframleidslu.
Margir unnu myrkranna 4 milli til ad framleida nog fyrir sig og

sina. beir sem ekki attu land eda hasdyr rédu sig til annarra gegn
husaskjéli og mat. Audur heimilanna var ekki i peningalegum eignum
heldur i formi landeignar, husdyra og uppskeru. Heimilin attu oftast
baedi adfongin og afurdirnar sjalf. i dag eru heimilin ad mestu ordin
sérhaefd og vidskipti mjog mikilvaegur pattur i rekstri peirra.

i pessum kafla setlum vid ad skoda ahrif sérhaefingar Ugmidski, ta
og til einféldunar skulum vid imynda okkur litid land, sem v 6
skulum kalla Frén. A Fréni eru prir baeir og & hverjum peirra
framleida baendurnir kjot, kartoflur og hveiti til eigin nota. Menn
hafa mismunandi hzfileika og pekkingu og adféng geta verid
misjofn ad gerd og gaedum, til deemis skipta gaedi bujardanna miklu
mali. Einn af dbuendum Fréns er bondi ad nafni Gunnar. Gunnar
er ljoshaerdur, med bla augu og mikid heljarmenni. Annar béndinn
heitir Gudrun og er forkunnarfégur og eldklar. bridji bédndinn heitir
Egill og er med breitt enni og miklar dékkar augabrunir, med pykkt
dokkt har og breitt nef.

Lond peirra eru 6lik ad geedum og framleida pvi mismikid og med
misjofnum tilkostnadi. Baendurnir stunda i upphafi engin vidskipti og
geta pvi einungis neytt pess matar sem peir sjalfir framleida.

Baendurnir hittast a fornum vegi og fara ad bera saman
framleidslugetu sina. Gudran hreykir sér hatt og bendir @ ad hun
sé nu ansi faer vid hveitiframleidsluna og betri en margur annar.
Bregst pa Gunnar vid og segist hafa tekid eftir pvi ad fatt jafnist

a vid kartofluraektina sina. Eftir nokkurn meting sin a milli fara
Gudrun og Gunnar ad velta fyrir sér hvort mogulega veaeri haegt
ad einfalda vinnudaginn og auka heildarmagnid med pvi ad haetta
a0 framleida allt 4 6llum bajunum og préfa ad skipta med sér
verkum. Pau myndu pa tileinka sér pad sem peim farnast best

a0 framleida, skipta sidan a milli sin afurdunum og pannig na ad
framleida mun meira.

Egill hefur haldid sig til hlés i rokreedunum og er efins um pessa
hugmynd par sem hann byr a stéru landi og framleidir jafnt eda
meira af 6llum pessum vérum og er auk pess steerri og sterkari.
Hann segir peim ad hann hafi einfaldlega yfirburdi og hafi pvi enga
porf {rir slik vidskipti. Gunnar er lika dalitid ahyggjufullur um ad
st r k ® eins og sa sem Egill 4 muni einfaldlega yfirtaka framleidslu
a/ llu og Hau verda hans vinnuhju. En sem betur fer er Gudrun
nylega buin ad heyra frédra manna kenningar Ur hagfraedi og er
nokkud viss um ad pau geti 6ll hagnast a pvi ad sérhafa sig i pvi
sem peim er sérlega lagid ad framleida og skipta sidan hvert vid
annad. Hun setur upp eftirfarandi toflu:

Tafla 1 - Framleidsla a dag (10 klist. vinnudagur)

Gudran Gunnar Egill Samtals

Hveiti 9kg (3 kist.) 2kg(5klst.) 16 kg (4 klst.) 27 kg
Kjot 7,2 kg (4 kist.) 2,4 kg (3 kist.) 10kg (2 kist.) 19,6 kg
Kartoflur 8,1 kg (3 kist.) 4 kg (2klst.) 14 kg (4 kist.) 26,1 kg

Ur t6flunni ma lesa ad pegar hver parf ad framleida allt fyrir sig
sjalfan getur Gudrun skipt tima sinum pannig ad hun framleidi 9 kg
af hveiti, 7,2 kg af kj6ti og 8,1 kg af kartéflum. i svigunum ma sja
hvernig baendurnir skipta 10 klukkustunda vinnudegi milli pessara
priggja patta. Engin vidskipti eiga sér stad og pvi takmarkast

neysla hvers og eins vid petta magn. Sama ma lesa ur toflunni fyrir
Gunnar og Egil. Sidasti dalkurinn synir hversu mikid pau framleida
samtals. Vid fyrstu athugun virdist Egill hafa nokkurn veginn a

Framleidni:
Magn af vérum
og pjonustu, sem

framleidd er a einni

vinnustund.
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The propensity to truck, barter and exchange one thing for another is common

to all men, and to be found in no other race of animals. - Adam Smith

Hér a landi var vadmal

] I<afli 3 . .l’fyrstu mest notad F”
s - - - vidskipta. bad er pykkt ofid
Voru- Og VlaSklptl ullarefni. Akvedin lengd af
vadmali kalladist ,,alin” og
Eftir sérhaefingu purftu voruskipti ad eiga sér stad.. Vid getum gengid inn i hvada verslun sem er og afhent verd félst i magni alna. Sidar
Hagkerfi likt og pad sem skodad var i kaflanum a undan er verulega bennan vidurkennda pappir og sélumadurinn afhendir voru skreid (purrkadur fiskur)
einféldud mynd af raunveruleikanum og pvi naudsynlegt ad med glédu gedi voru eda pjonustu i stadinn. Slikur og saltfiskur einnig notud
baeta vid pa mynd sem par var dregin upp. Inn & hana ma setja gjaldmidill, sem ekki hefur innra virdi likt og gull, er sem gjaldmigill.
ymsar atvinnugreinar; sjomennsku, landbunad, framleidslu og dkvardadur af rikinu sem abyrgist hann.
pjénustu. begar samfélagid verdur staerra og fidlbreyttara verdur
voruskiptahagkerfi likt og Gudrun, Gunnar og Egill komu sér upp Hann virkar po einungis ef hann er sampykktur af 6llum
vandkvadum bundid. og notendur gjaldmidilsins verda ad bera traust til hans.
bannig er pad akvordun allra ad pessi gerd af pappir sé
Gudrun geeti verid graenmetisaeta og engan ahuga haft a kjéti. nothaef en ekki einhver 6nnur gerd.

Ef hana langar i gulraetur verdur hun ad finna einhvern adila sem
selur gulraetur og langar i hveitid hennar i stadinn. Einnig gaeti
hun selt hveiti fyrir kjot til ad kaupa sidan gulraetur fyrir kjotid.
Ef bakara langar i klippingu geeti pad tekid drjugan tim® a0 1.ana
hargreidslumann sem tekur braud sem greidslu eda mura: |
sem vantar tunpokur ad finna paer i skiptum fyrir muar<ark. S ikir |
snuningar teekju dratima og vidskipti gengju haegt og illa fyrir sig
i sumum tilfellum myndu vidskipti jafnvel ekki ndst.
‘“j ..sem gat verid flokid ferli og pvi koma til peningar..
hﬂ# ba kemur til gagnlegur midill sem flestir hafa i sinum férum, en
. pad eru peningar. Peningar leystu vandann sem fdlst i ad finna
gagnkvaemar parfir i vidskiptum. Fyrstu peningarnir voru notadir af
Grikkjum sem gjaldmidill um arid 600 f.kr. i upphafi notudu menn
vidskipti vid gull og adra malma pvi peir voru handhaegir og verdmaetir par sem
sjéfarendur og vorur voru oft fluttar langar vegalengdir einungis til voruskipta.
gatu pannig Slikur gjaldmidill hefur innra virdi og er verdmaeti i sjalfu sér, sem

islendingar
attu stundum

att fjolbreyttari gengur upp i véruskiptahagkerfi, bar sem hveiti, kjét og kartéflur
voruskipti. hafa baedi virdi i vidskiptum og innra virdi sem neysluvérur.
Peningar, greidslukort og avisanir hafa ekkert innra verdmaeti.
Pappirinn og plastid sem notad er i gjaldmidilinn er teeplega
nothaeft ef okkur vantar pappir eda plast. pad hefur hins vegar
notagildi til ad kaupa 6notadan pappir eda plast ur bud.
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Hagraen gaedi: Vara
eda pjonusta sem
hefur virdi og hefur
verd 4 markadi.

Skortur:
Takmorkud geedi
pjédfélagsins.

Price is what you pay. Value is what you get. - Warren Buffett

meeesseeeeeessssss [Cafli 4

Verd - Eftirspurn og frambod

Fyrir oll vidskipti parf verdlagningu..

Verd er eitthvad sem flestir pekkja og sja & hverjum degi. Verd er
mikilvaegt fyrir pa sem eiga i vidskiptum og pvi skiptir mali ad atta
sig a hvad liggur ad baki verdlagningu. Vid getum hugsad um verd

i samhengi vid férnarkostnadinn i 6drum kafla eda pad sem vid
purfum ad gefa fra okkur til ad eignast eitthvad annad. pbessi kafli er
nokkud torskilinn og haegt er ad hlaupa yfir hann an pess ad missa
pradinn. pad er po vel pess virdi ad leggja i hann til ad 66last dypri
skilning 4 virkni markada.

begar peningar eru komnir i umferd faum vid betri meelieiningu til
ad stunda vidskipti med par sem peir einfalda samanburd milli vara.
Verd pekkjum vid sem kronut6lu sem sett er & hl.1 eda hjonustu
sem vid kaupum eda seljum. Oftast er talad um gaeou: “agfh &0
pegar att er vid hinar ymsu vorur, adféng og pjonu st Fanniy 2ru

til ymiss konar geedi en hagraen geedi eru pau sem falla undi pa
skilgreiningu ad pau séu eftirséknarverd en adeins til i takmorkudu
magni og hafi pvi verd a@ markadi.

A Vesturléndum og vidar er markadurinn notadur ad miklu leyti til
ad deila peim geedum sem skortur er & en skortur er mikilvaegur
pattur i myndun verds. Rikid er alltaf patttakandi i markadsbuskap
en adkoma ad eignarhaldi fjarmagns og framleidslutaekja er
mismikil milli landa. Hugsunin a bak vid markadsbuskap byggir 4 pvi
ad sérhver vara fari til pess sem metur hana mest. Hér 4 eftir verdur
farid i gegnum verdmyndun i markadsbuskap.

i kaflanum er gert rad fyrir ad samkeppni riki bannig ad enginn einn
framleidandi @ markadi hafi pa st6du ad hann geti einn stjérnad
verdinu eda hafi einokunarstodu. Einnig er gert rad fyrir ad margir
framleidi nakvaemlega eins véru. | samkeppni er einnig gert rad fyrir
morgum kaupendum ad sému vorunni.

..sem er had eftirspurn vérunnar..

Litum fyrst & ba sem kaupa gaedin (vérurnar). | daglegu tali er talad
um eftirspurn og er hun breytileg milli einstaklinga vegna 6liks
smekks, misjafnra veentinga og mismunandi tekna. Eftirspurn er
magn tiltekinnar voru sem kaupendur vilja og geta keypt 4 tilteknu
verdi midad vid ad peettir eins og smekkur, tekjur o.s.frv. haldist
Sbreyttir hja hverjum og einum. Grundvoéllur verds pegar horft er
til eftirspurnar er svokallad notagildi, en pad lysir hug einstaklinga
til neyslunnar. Notagildi hverrar véru minnkar eftir pvi sem magnid
eykst og eftirspurnarverdid er pvi had pvi hvad sidasta eining
vorunnar er notud i og vegna pess ad notagildi minnkar med magni
laekkar einnig verdid. bess vegna hallar ferill eftirspurnar niéur.

Vi i etum skodad eftirspurn eftir kranavatni og gerum i pvi samhengi
rd ) fy.ir a0 ofangreindir paettir eins og smekkur og tekjur hvers og
eins séu ekki ad breytast né heldur verd a sambzarilegum vérum.

bd sést ad ef litid er til af kranavatni pa er notagildi vatnsins félgid

i pvi ad svala porsta og einstaklingurinn er tilbdinn ad greida hatt
verd fyrir pad. Ef meira vatn er i bodi fer notagildi a hverri einingu af
vatni minnkandi par sem porstanum hefur verid svalad og farid er ad
nyta vatnid til ad vékva gardinn. Ef enn meira vatn er i bodi minnkar
notagildi hverrar vidbdtareiningar enn frekar par sem nég er til af
vatni til ad vokva og pad er ni notad til ad prifa stéttina fyrir utan.

Yfirleitt er ekki haegt ad verdleggja voru ut fra pvi i hvad hun er
nytt, i pessu tilfelli kranavatnid, og pvi oft ekki haegt ad rukka eitt
verd fyrir pad sem er drukkid, annad fyrir pad sem fer i vékvun

og pridja verdid fyrir pad sem fer i ad pvo stéttina. bess vegna

er eftirspurnarverd a vatni i samrami vid pad sem vatnid er

sidast notad i. Mjog mikid vatn i bodi leidir til pess ad verdid sem
einstaklingur er tilbuinn ad greida er i samraemi vid hve miklu mali
pad skiptir hann ad pvo stéttina eda skola af bilnum. Litié vatn
leidir til pess ad verdid er i samraemi vid pad hve mikid vid viljum
greida fyrir ad svala porsta okkar. petta samband milli mismunandi

| dzetlanabuskap
Sovétrikjanna a 20.
old var pad ekki

markadurinn sem
var latinn rada,
16gmal frambods og
eftirspurnar, heldur
var verd akvedid af
nefndum.

Kugildi var likt og
»alin“ notad sem
verd i vidskiptum.

Eitt kagildi gat verid
jafnt og 6 eer lodnar

og lembdar eda 120
m— 30 gildir fiskar. 31 m—




Verdbélga:
Vidvarandi
haekkun verdlags.

Visitala neysluverds:
Synir breytingu a
verdlagi neysluvara
milli gefinna timabila.

Byggingarvisitala:
Mzelir hvernig
kostnadur vid hus-
byggingar breytist
milli gefinna timabila.

Verdlag:

Verd a tilteknum stad,
4 tilteknum flokkum
voru eda pjonustu.

Verdhjodnun:
Vidvarandi
laekkun verdlags.

Kaupmattur:
Geta hluta eda
tekna til ad kaupa
vorur og pjonustu.
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nflation is taxation without legislation. - Milton Friedma

Kafli
Verdbolga

Flestir hafa heyrt talad um verdbdlgu svo oft ad ordid fer inn um annad
eyrad og Ut um hitt. | nanast hverjum einasta fréttatima eru fluttar
fréttir um verdbolgu, visitélu neysluverds og byggingarvisitolu,

an pess ad porri almennings hafi skilning 4 forsendum eda tilgangi
beirra. | pessum kafla verdur farid i hvad felst i hugtakinu verdbdlga og
i frodleikskdssum ma finna itarefni um visitélu neysluverds, utreikning
visitlunnar og verdbdlgunnar.

Verdbolgu er ekki audvelt ad utskyra en b6 ma segja i stuttu mali
ad hun sé almenn haekkun a verdlagi yfir afmarkad timabil, oftast
ar. Verdbdlga pydir vidvarandi (ekki timabundin) haekkun almenns
verdlags 4 markadi. bPegar talad er um verdlag er att vid medalverd
vOru og pjonustu a markadi. Verdbolga pydir ad verdlag haekkar. Ef
verdbolga laekkar pydir pad ekki ad verd haekki ekki lengur heldur
ad pad haekkar minna eda haegar en adur. Ef verdlag helstshreytt
er verdbolgan engin. Ef verdlag laekkar er talad um verc 2i6dnurs
bad er mikilveegt ad gera greinarmun @ minni verdbolg: anna 5
vegar og verdhjoédnun hins vegar.

Minni verdbolga pydir ad ef verdbdlga var 10% eitt 4rid en er sidan
8% fyrir naesta dr hefur hin minnkad en verdlag heldur dfram ad
haekka. Verdhjédnun pydir hins vegar ad verdlag laekkar.

b6 ad margir telji ad laekkun verds sé jakvaed proun pa hefur hun
sinar neikvaedu hlidar. Ef almennt verdlag laekkar, minnkar pad
magn sem framleidendur eru tilbunir ad selja likt og vid sdum a
frambodsferlinum sem fjallad var um i sidasta kafla, laegra verd
pydir ad minna magn er i bodi. bad fast lika minni verdmaeti

fyrir voruna, en launakostnadur laekkar yfirleitt ekki samhlida og
fyrirtaeki verda pvi ad draga ar kostnadi. Atvinnuleysi getur pvi fylgt
i kjolfarid. Samhlida lsekkun verdlags faest meira fyrir peningana,
sem pydir ad kaupmattur eykst, en um leid getur dregid ar
verdmaeti annarra fjarhagslegra eigna, til deemis fasteigna.

begar eignir tapa verdmaeti sinu getur pad leitt til pess ad félk
dregur ur fjdrfestingum. Heimili og fjarfestar leggja ekki i ad setja
peninga i nyja hluti af 6tta vid ad peir laekki i verdi eftir kaupin og
halda pvi ad sér hondum. bad leidir til pess ad minna er keypt sem
leidir aftur til enn minni framleidslu og leekkunar verds sem eykur
enn frekar & o6tta vid verdhjédnun. bannig getur skapast hringras
eda vitahringur sem erfitt er ad rjufa. pad er dkjoésanlegast ef hvorki
er verdbolga né verdhjédnun, en i hinu risastéra hagkerfi heimsins
par sem breytingar eru 6rar er slikt mdégulegt. Verdhjodnun er
yfirleitt alitin erfidari viéfangs en verdbdlga og reyna flest riki ad
halda verdbdlgu yfir nualli og koma i veg fyrir ver6hjédnun.

Gudrun skiptir & 17 kg af hveiti og 12 kg af kjoti. Kild af hveiti

kostar pvi 0,7 kg af kjoti. Slikt verd kallast hlutfallsverd og er 6likt
peningaverdi, b.e. nafnverdi, ad pvi leyti ad almenn verdbdlga breytir
heigtki., Hlusiallsverd getur breyst ef t.d. eftirspurn eda frambod
iy 2rr ltekinnar voru breytist skyndilega medan frambod
armaira nelstdbreytt. Nafnverdid gerir okkur kleift ad bera saman
verd a olikum vérum likt og pegar verd a hveiti er 367 kr./kg en kjoti
525 kr./kg. begar nafnverd haekkar en hlutfallsverd helst dbreytt er
talad um verdbolgu. Ef verdbolga er 5% haekkar kildverd af hveiti
385 kr. og kjoti i 551 kr. en kil af hveiti kostar hins vegar enn 0,7 kg
af kjoti og hlutfallsverdid helst pvi dbreytt. Baendurnir i ségunni okkar
fa enn sama magn neysluvoru fyrir framleidslu sina en verdmidinn {
krénum talid er annar. bad ma hugsa sem nytt nafn 4 sama magni.

‘erdbolga hefur verid
Vidovarandi vandamal
@ [slandi allt fra fyrri
heimsstyrjold. HUn

Nadi haest 4 9 .aratug
sidustu aldar pegar
hun for yfir 80%.

Hlutfallsverd:
Verd einnar voru
tjad sem hlutfall af
annarri voru.

Nafnverd (nafnvirdi):
Skrad verd,
peningalegt

verd & tilteknum
timapunkti.
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felst meiri nakvaemni i pvi ad vega saman verdbreytingar 8 mérgum
vorutegundum. betta er astaeda pess ad visitala neysluverds skiptir
mali. An hennar felst samanburdur & milli timabila i nafnverdi sem
hefur takmarkad upplysingagildi. Af 6llu pessu ma sja ad verdbdlgan
hefur morg andlit og mikil ahrif a lif okkar.

e Fjarmalardduneytid. Skodad 20. dgust 2012 a:
www.fjarmalaraduneyti.is

¢ Hagstofa slands. Skodad 20. 4gust 2012 &:
www.hagstofa.is

e Mankiw, N.G. & Taylor, M.P. (2006). Economics. London:
Thomson Learning. Bls. 575.

e Mankiw, N.G. (2007). Macroeconomics 6th edition. New Yask:
Worth Publishers. Bls. 377-378.

A bank is a place where they lend you an umbrella in fair weather and ask for it back when it rains. - Robert Frost

meeeemsm— [Cafli 6

Bankar

Sumir eiga peninga aflégu..

begar nu er komid vid ségu i landi baendanna okkar priggja

hefur hagkerfid staekkad mikid og innvidir samfélagsins styrkst.
Markadurinn er notadur til verdmyndunar og peningar notadir i
vidskiptum i stad voruskipta. Svo vel hefur gengid hja Gunnari ad
hann hefur nad ad safna peningum umfram pad sem hann parf ad
nota. bessa peninga hefur hann falid undir géIffjél a baenum i peirri
von ad dpruttnir adilar finni pa ekki.

..suma vantar meiri peninga en beir eiga..

A medan eru nokkrir athafnamenn med Einar nokkurn i fararbroddi
s¢ m vilia hefji eigin atvinnurekstur. Sa rekstur er folginn i pvi ad
pcir etlas § e 71 ast togara og stunda fiskveidar enda gjoful fiskimid
kriagum.Zoon ! Aflcan atla peir ad selja fyrir peninga og verda sér
pannig Gti um tekjur til ad standa straum af pvi sem peir purfa ’
og langar ad eignast. Sa ljodur er hins vegar & aformum peirra ad Landsbanki Islands var
hvort sem peir smida sitt eigid skip eda fjarfesta i tilbunu skipi parf
fidrmagn. beir saekjast pvi eftir ad fa peninga lanada sem peir =tla
sér sidan ad endurgreida pegar peir afla sér tekna i framtidinni.

stofnadur arié 1886 en
hann lanadi takmarkad
fé og pba adallega til
landbunadar.

..0g vandasamt getur verid ad na saman harri fjarhaed..
Einar og félagar hans purfa pvi ad taka lan. beir banka upp @ hja
félki sem liklegt pykir til ad eiga peninga aflégu og bidja pad ad lana

sér fyrir kaupunum. i stadinn geta peir lofad pvi folki sem leggur til
peninga ad pad fai pa endurgreidda sidar pegar togarinn er farinn
ad afla tekna. bar sem sa maoguleiki er fyrir hendi ad tekjurnar af
utgerdinni muni ekki duga til ad endurgreida lanid, pa heitir Einar
peim dkvednum voxtum fyrir ad leggja fé sitt i slika ahaettu. pvi
meiri sem dhaettan er, peim mun harri eru vextirnir. Sumum list illa
4 og hafna tilbodinu en adrir lata slag standa og lana peim peninga.

Haengur malsins er sa ad peir purfa ad ganga a milli ansi margra
adur en peir na ad safna ndégu harri upphaed, par sem skip eru
dyr fjdrfesting og sparifé einstaklinga hrekkur skammt til peirrar
fjarfestingar. Hvernig pessi fjarfesting leggst i ibda landsins er had
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Hofudstoll:
Upphafleg verdmaeti
eda peningaupphaed
sem sett er i fjar-

festingu til ad gefa ard.

Nafnvextir:

Skradir vextir a
tilteknum timapunkti
an tillits til
verdlagsbreytinga.

Raunvextir:
Vextir ad teknu tilliti
til verdlagsbreytinga.

Vaxtatekjur:
Tekjur af hofudstal
vegna vaxta.
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Vextir og verdtrygging

Bankar fa greidda vexti og greida vexti..

i sidasta kafla var mikid talad um vexti i tengslum vid tekjur

banka en vextir eru hugtak sem flestir pekkja. bad ad spara pydir
einfaldlega ad eyda ekki 6llum tekjunum i neyslu og fjarfesting er
ad setja pennan sparnad i einhverja fiarmalalega eign. Vextir eru
greidsla til peirra sem fjarfesta og ma hugsa sem leigugjald sem
lantaki greidir peim sem & peningana fyrir ad bida med ad nota

pa til sidari tima. Vid greidum peninga inn i lifeyrissjodi til ad eiga
lifeyri pegar vid haettum ad vinna og héfum ekki adrar tekjur. Einn
leggur peninga inn i banka til ad safna fyrir bil, s6fa eda sjénvarpi og
frestar pannig neyslu sinni og pess ad njéta gaedanna. Annar tekur
1an fyrir bil, sofa eda sjonvarpi pvi hann vill ekki bida og er i stadinn
tilbuinn ad greida 60rum poknun i formi vaxta fyrir peningalani’

til ad purfa ekki ad bida. Fyrirtaeki taka til deemis lan til kaupa og
endurnyjunar 4 teekjum, hisnadi og til ad brua tekjulaegri tima.il

i hverju I4ni er lansupphaedin sjalf kollud hofudstéll. Sama & vid um
ba upphaed sem vid leggjum inn @ bankabdk. Ef vid notum afram
mynddiskadaemid ma lita svo @ ad mynddiskurinn sé héfudstéllinn.
Hann er fenginn ad lani og er skilad ébreyttum, pad sem er borgad
i leigu fyrir diskinn er poknun sem er sambaerileg vid vexti par sem
eigandinn getur ekki notad diskinn @ medan hann er i lani.

..sem hafa baedi nafnvirdi og raunvirdi..

Gerdur er greinarmunur 3 nafnvéxtum og raunvéxtum.
Mismunurinn a pessu tvennu skyrist af ahrifum verdbdlgu, likt og
onnur verd sem fjallad hefur verid um adur. Raunvextir segja okkur
hvort haegt er ad kaupa minna, meira eda sama magn fyrir peninginn
sem var avaxtadur. Nafnvextir eru vextirnir sem eru i samningnum
og segja hversu mikid innsteedan eda lansupphaedin haekkar.

HOOODOODOODOODOOOOOOOGODIOVIOODDIVIOOOCOOOOOOODIODIOOGOOGIODDOVOIOOIOOOOODOODOOOOOOOOOOIOD

Ef lagdar eruinn 1.000 kr. i banka i dag sem geta keypt 10 kg af gulrétum
og bankareikningurinn gefur nafnvexti sem eru 5% a dri mun upphadin a
bankareikningnum haekka a einu ari i 1.050 kr. Vaxtatekjurnar eru pvi 50 kr.
Ef verdbdlga a arinu er einnig 5% pd geta pessar 1.050 kr. afram einungis
keypt 10 kg af gulrétum. Pa er raundvoxtun engin og raunvextir pvi 0%.

BOOOOOOIOBOBOOOOOONS

..en vextir byggja @ mérgum pattum..
Vextir akvardast af ymsu en grunnpattur peirra eru leegstu faanlegu
vextir @ markadi og eru ahattuminnstir, yfirleitt sému vextir og
haegt er ad fa ef keypt eru skuldabréf af rikinu. Pad eru skammtima
rikisskuldabréf sem eru ad jafnadi 6ruggasta fjarfesting sem vid
getum sett peningana okkar i.

Vextir af ymsum bankareikningum og skuldabréfum eru sidan
breytilegir og byggir pad fyrst og fremst a pvi hversu mikil ahaetta
felst i fjarfestingunni. Sem fyrr segir er grunnurinn midadur vid
hina dhaettulausu vexti rikisskuldabréfa en ofan & pa kemur alag i
samraemi vid fjarfestinguna sem um raedir. Hluti alagsins er vegna
hae' ‘u a bvi ad [ 2ningarnir verdi ekki endurgreiddir og er medal
nrarsnadt yii aferju er verid ad fjarfesta og par med hver feer
)er. ngcnal nr g e alag vegna heaettu 4 ad geta ekki leyst Ut
peningana pegar porf er 4, alag vegna hattu a ad vextir 8 markadi
geti haekkad medan peningarnir eru fastir a lagum véxtum og
alag vegna verdbélgu. A islandi er sérstok verdtrygging, en nanar
verdur farid i pad sidar i kaflanum. Hinar ymsu gerdir af alagi eru
mismunandi eftir pvi i hverju vid erum ad fjarfesta, til hve langs tima
og hver faer lanid sem aftur skapar moguleika @ mismunandi avoxtun.

Ef fjarfestir vill ekki taka dhaettu getur hann lagt peningana i
rikisskuldabréf en hann faer fyrir vikid laegstu vexti sem eru &
markadi. Hann getur fengid hzerri vexti ef hann leggur peningana
inn & bundinn bankareikning en par er til deemis dhaetta félgin

i pvi ad peningarnir eru bundnir i tiltekinn tima ef eigandinn

parf skyndilega ad nota pa eda i peim tilfellum par sem
innsteedutrygging er takmorkud er aheaetta félgin i pvi ad bankinn
fari & hausinn og einhver hluti innstaedu tapist. Enn hzerri vexti er
haegt ad fa ef fjarfestir leggur peninga i skuldabréf sveitarfélaga
eda fyrirteekja og jafnvel enn haerri dvoxtun i hlutabréfum. En par
sem haerri voxtum fylgir nzer alltaf aukin ahaetta getur hann lent i
pvi ad tapa jafnvel 6llu sem hann lagdi i fjarfestinguna.
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Tilvisanir og heimildir

e Brigham, E.F. & Houston J.F. (2004). Fundamentals of Financial

Management. 10th edition. Ohio: South-Western. Bls. 139-142, 270.

« Sigurdur Snzevarr. (2005). Haglysing slands. Ritstj. Ol6f Eldjarn.
Reykjavik: Heimskringla. Bls. 418-424, 433.

Entrepreneurs and their small enterprises are responsible for almost
all the economic growth in the United States. - Ronald Reagan

Kafli
Hringras og voxtur

Ef Egill dkvedur ad rada til sin félk til ymissa starfa @ baenum

er vinna pess folks adfong i framleidslu kjotsins. Egill greidir
starfsfolkinu laun og greidir fyrir 6nnur adfong t.d. fyrir kaup eda
leigu 4 jar6naedi og vexti til peirra sem lana peninga til ad byggja
upp eda staekka fyrirtaekid.

Starfsfolkid, land- og fjdrmagnseigendurnir fa greidd laun, leigu
og/eda ard og nota pa peninga m.a. i neyslu og kaupa pa vorur
ymist af Agli, Gunnari eda Gudrinu sem nota pa peninga til ad
greida starfsfolki sinu, landeigendum o.s.frv. sem aftur kaupa vérur
og pjénustu af Agli, Gunnari eda Gudrunu. Hagkerfid & Froni vex,
fidlhrey ni i véruframleidslu verdur meiri, ymiss konar sérhzefing
sors tul £ op og morkudum er komid 4 fot fyrir baendurna til ad
s2lic vG ur (nar sem er audveldara en ad menn ferdist milli baeja
og ymiss konar pjonusta verdur til i kringum adila markadarins allt
fra hargreidslu til vorslu peninga. Gudrun raedur folk til framleidslu
hveitis og greidir peim laun og selur hveitid 8 markadinum. Bakari
kaupir hveitid og framleidir braud og hargreidslumadurinn klippir
har bakarans og feer greitt med peningunum sem hann fékk fyrir
braudid. Hargreidslumadurinn notar pann pening til ad greida
Gunnari fyrir kartoflur og svo meetti 4fram telja. Pessi mynd er
einféld en synir hvernig land, vinnuafl, fiarmagn, vérur og pjénusta,
neysla, laun, leiga og ardur streymir i eilifri hringrds i hagkerfinu.
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Ask not what your country can do for you — ask what you can do for your country. - John F. Kennedy

Hid opinbera:
Samheiti yfir riki og
sveitarfélog.

Skattar:
Framlag einstaklinga
og fyrirtaekja af m.a.
tekjum og eignum til
rikisins.

Utsvar:

Framlag einstaklinga
og fyrirtaekja af m.a.
tekjum og eignum til
sveitarfélaga.

Gjold:

Ymsar skyldugreidslur
einstaklinga og
fyrirtaekja til rikis og
sveitarfélaga.

Efnahagsstefna:
Notkun & utgjoldum
rikisins og tekju6flun
pess til ad hafa ahrif a
efnahagslifid.
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Kafli
Hid opinbera

i 6llum hagkerfum gegnir hid opinbera hlutverki b6 ad pad

sé misstort milli landa. Hid opinbera er samheiti yfir riki og
sveitarfélog. Rikid sér um malefni alls landsins en sveitarfélogin,
eins og nafnid gefur til kynna, sjd um malefni minni eininga.

Hlutverk hins opinbera er margpaett en medal hlutverka pess er
ad studla ad pvi ad pjédarkakan staekki og ad styra pvi hvernig
han skiptist milli pegna pjédfélagsins. Rikid sinnir pvi verkefni med
ymiss konar gjoldum og skattlagningu dsamt félagslegu kerfi sem
felst medal annars i botum og styrkjum.

Tekjur til hins opinbera koma fyrst og fremst med alagningu katt>
utsvars og gjalda & fyrirtaeki og heimili. Ymiss konar skattheimta
er vid lydi. Skattar eru innheimtir af launum einstaklinga og
hagnadi fyrirtaekja. Hluti rikisins af launaskatti kallast tekjuskattur
en hluti sveitarfélaga kallast dtsvar. Einnig er greiddur skattur

af hagnadi fyrirtaekja og af vaxtatekjum peninga sem lagdir eru
inn i banka eda dvaxtadir @ annan hatt. Skattur er ekki greiddur

af hofudstdlnum heldur eru einungis vaxtatekjurnar skattlagdar.
Hagnadur af so6lu fasteigna, hlutabréfa og skuldabréfa er
skattlagdur og einnig ardur sem greiddur er til peirra sem eiga
hlutabréf. Fleiri skattar eru pekktir en einnig ymiss konar gjold eins
og sorphirdugjald, oliugjald, fasteignagjold og fleira.

Vegna peirra dhrifa sem skattar og énnur gjold geta haft a heimili
og fyrirtaeki er mikilveegt ad hid opinbera ihugi vel hve mikid og ad
hvada leyti pad tekur patt i atvinnulifinu og hvernig skattlagningu
er hattad. bad er kallad efnahagsstefna hins opinbera hversu
mikid umfang pess er og geta stjéornvold baedi aukid eda minnkad
umfangid og med pvi reynt ad hafa ahrif a hagsveiflur. bekkt

efnahagsstefna er til deemis ad hid opinbera penji ut starfsemi
sina pegar illa arar og atvinnuleysi er mikid, en dragi ur umsvifum
begar uppsveifla er og litid atvinnuleysi eda breyti skattlagningu

til ad hafa &hrif 4 neyslu. Onnur stefna gengur Ut fra pvi ad ahrif
hins opinbera séu lengi ad berast ut i hagkerfid. Allar tilraunir til

a0 stjorna hagsveiflu med umsvifum rikisins séu pvi litils megnugar
og pvi betra ad bida og lata hagkerfid sjalft leidrétta sig frekar en
ad gripa inn i med misjéfnum arangri. Margvisleg stefnumérkun i
opinbera hluta hagkerfisins fellur undir stefnuhagfreedi sem komid
var inn a i upphafi békarinnar.

Hvad er skattlagt og hversu ha skattprésenta og 6nnur gjaldheimta er
i tilteknu riki er had stefnu peirra rikis- og sveitarstjorna sem eru vid
vOld. Ef hid o inbera er umfangsmikid i pjodfélaginu og tekjujofnun
rikil'aru ¢ <at a«/oft haerri og 6fugt ef umfang og tekjujéfnun er

I1il. Ctjorr mé afickkar hafa yfirleitt pekkta stefnu i skattamalum og
hversu mikid peim pykir umfangid eiga vera i rekstri hins opinbera.
Mismunandi stjérnskipan ma finna vids vegar i heiminum en pad sem
reett hefur verid um hér 4 adallega vid uppbyggingu lydraedisrikja likt
0g pau sem vid pekkjum hér & Vesturlondum.

baer tekjur sem hid opinbera aflar i gegnum skatta og gjold

eru notadar i uppbyggingu og rekstur t.d. sjukrahusa, skéla,
samgangna, |0g- og ddmgaeslu, félagslegs kerfis, sedlabanka,
ymiss konar eftirlitsadila, straetisvagna, elliheimila, rikissjonvarps,
rikisutvarps, hers og svo maetti afram telja. Hve stor hluti skatta
fer i hin ymsu mal er breytilegt milli landa en yfirleitt eru félags-,
mennta- og heilbrigdismal steersti hlutinn.

Hid opinbera gegnir stundum hlutverki pegar bregdast parf vid
svokélludum markadsbrestum, en pad eru gallar @ mérkudum
sem verda til pess ad vidskipti leida ekki sjalfkrafa til hagfelldrar
nidurstédu. Hér ma til deemis nefna ymis ytri dhrif. Ytri ahrif
feera akvardanir og hegdun einstaklinga i horf sem hamarkar ekki

Markadsbrestur:
Gallar @ mérkudum
sem verda til pess ad
vidskipti leida ekki
sjalfkrafa til hagfelldrar
nidurstédu.

Ytri ahrif:

Ahrif sem valda pvi

ad verd 4 markadi
endurspeglar ekki ad
fullu kostnad eda hag
af framleidslu eda solu
tiltekinnar voru eda
pjénustu.

Hlutfall tekna hins
opinbera sem fer

i varnarmal og
lifeyrisskuldbindingar
er litid & slandi i
samanburdi vid
Vesturlond.
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No Nation was ever hurt by trade. - Benjamin Franklin

Kafli
Millirikjavidskipti

Umfang vidskipta vid onnur riki er hdd morgu. Steerd hagkerfisins
skiptir mali, naleegd vid moguleg vidskiptalond, samgdngur,
landamaeri og tollar. bad sem skiptir mestu mali er ad atta sig a
gagnsemi slikra vidskipta og peim moguleikum sem pau bjéda upp
4 til ad studla ad auknum hagvexti og velferd.

Millirikjavidskipti eiga sér stad fyrst og fremst af pvi ad 16nd eru
mismunandi og vidskipti gera élikum I6ndum kleift ad byggja 4
hlutfallslegum yfirburdum sinum samanborid vid 6nnur I6nd.
Millirikjavidskipti ma hugsa sér @ mjog svipadan hatt og vidskiptin
milli Gunnars, Gudrunar og Egils sem fjallad var um ( dur. iid
gaetum lesid kaflann um vidskipti peirra og hugsad okkud h ert
peirra takni mismunandi riki eda land. Pau geetu einiie s2iian |/ ft
mikla hlutfallslega yfirburdi i framleidslu landbdnadarafurda eg att
vidskipti vid land sem heitir Utland sem hefur hlutfallslega yfirburdi
i framleidslu & télvum.

i umraedum um samkeppnisstédu milli landa heyrast oft pau rék
gegn vidskiptum ad sum 16nd hafi of édyrt vinnuafl, ad énnur

séu med miklu betri taeekni, dnnur séu svo stor, sum of litil og ad
allt slikt leidi til djafnrar samkeppni. Oft einkennist umraedan

af samanburdi 4 allsherjaryfirburdum likt og peim sem um var
reett i kaflanum um vidskipti. Ef vid hugsum okkur ad baer Egils
takni Bandarikin en Gudrunar takni island getum vid lesid pann
kafla aftur og attad okkur a pvi ad p6 ad Bandarikin geti haft
allsherjaryfirburdi i framleidslu allra vara og pjénustu pa getur
island verid med hlutfallsyfirburdi i framleidslu einhvers borid
saman vid Bandarikin. Ef Bandarikjamenn reyna ad framleida allt
pa purfa peir um leid ad framleida minna af pvi sem peir geta
framleitt vid litinn fornarkostnad. beir myndu eyda vinnustundum,
audlindum og fjarmagni i ad framleida eitthvad sjalfir sem peir
geetu keypt fyrir paer tekjur sem peir fengju af pvi ad selja pad sem
peir framleida vid minni férnarkostnad. begar tvé riki eru borin

saman hafa badi alltaf hlutfallsyfirburdi i einhverju jafnvel pé eitt
geti haft allsherjaryfirburdi. bar er mikilvaegast ad muna hverju vid
erum ad férna vid ad framleida tiltekna voru.

bad er mikilveegt atridi i millirikjavidskiptum ad pad er mikid
hagraedi folgid i pvi ad allir framleidi ekki allt sjalfir. Sérhaefing sem
eykur hagkvaemni i steerra samhengi pydir ekki endilega ad hver
baer, borg eda land framleidi adeins eina voru. Slikt er adeins sett
fram til ad auka skilning & virkni vidskipta. Naer er ad hver eining,
hvort sem er bzer, borg eda riki, framleidi ekki allt sjalf til eigin nota
heldi r leggi aherslu & hlutfallslega yfirburdi og kaupi pa hluti sem
e ki | rfientugt eda mogulegt ad framleida heima vid. Pad sem

</ pt - mli er ad pad er hvorki haegt né hentugt fyrir islendinga ad
framleida allt fra kartoflum til télvuskjaa sjalfir.

A moti kemur ad pad getur verid mikilvaegt fyrir pjodir ad leggja
ekki aherslu & of einhaefa framleidslu pvi slikt getur haft mikil

ahrif & hagsveiflur pegar einhver &f6ll verda i akvedinni grein.
Millirikjavidskipti eru leid heimsins til ad sérhaefa sig ad einhverju
leyti sem veldur pvi ad sum 16nd hverfa fra 6hagkvaeemum og dyrum
framleidsluadferdum sem dnnur 16nd hafa hlutfallslega yfirburdi i.

Hagraedi:
Nytsemd, hagnadur.
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The love of economy is the root of all virtue. - George Bernard Shaw

,beir sem lzera
ekki af ségunni
eru deemdir til ad
endurtaka hana“.
(Winston Churchill

1874-1965)

,Madurinn helgar
lif sitt pvi ad

péna peninga, en
adeins tilneyddur,
og audzfin eru
augljoslega ekki
takmark i sjalfu
sér; pau eru adeins
nytsamleg og midill
til ad uppfylla 6nnur
markmid.”
(Aristoteles
384-322 f.kr.)

e [Kafli 11

Hagfraedin i timans ras

bekking & s6gu heimsins er mikilvaeg fyrir alla sem vilja vera
upplystir ekki sist pegar vid skodum hagfraedina pvi pad umhverfi
sem hagfraedikenningar spretta upp ur er mikilvaegur grunnur

til skilnings & peim. bessi kafli er ekki einungis tileinkadur
hagfraedikenningum heldur einnig ségulegum vidburdum sem hafa
haft ahrif og métad hagfreedina sem fraedigrein.

Til forna

i gegnum séguna hafa menn velt fyrir sér og skeggraett hina ymsu
paetti er varda hag og aud pjéda. | Kina skrifadi Guan Zhong rit um
efnahagsmal i kringum 700 f.kr. og a Indlandi hafa fundist rit fra 400 f.kr.
bar sem Indverjar m.a. velta fyrir sér millirikjavidskiptum. i Bibliunni

er einnig ymislegt ad finna um samskipti i vidskiptum m.a. vardandi
skuldir, vexti, hvildardaga og medferd praela og lausn peirra ur anaud.

A hapunkti grisku menningarinnar 4 5.-4. 6ld fkr. var Ap. na
midpunktur. bar skrifudu heimspekingar um allt fra frumstaedt m
hugmyndum um mismunandi notagildi hluta fyrir einstakinigd til
hugmynda um sérhzefingu. beir rékraeddu einnig um sameign og
séreign en heimspekingurinn Platé taldi t.d. ad séreign geeti spillt
valdhéfum. Aristételes leerisveinn hans og einn upphafsmanna
vestraenna visinda skrifadi um jafnraedi, sanngirni og héfsemi en
deildi ekki hugmyndum lzerifédur sins um séreign. Hann taldi ad
félk feeri betur med eigin eigur en annarra og ad framleidni eignar
vaeri aukin ef eigandinn sjalfur hefur notagildi af henni.

Grikkir attu vidskipti vid Lydiu en pangad ma rekja fra 7. 6ld f.kr.
gerd fyrstu peningamyntar og uppruna einkaréttar rikis 4 utgafu
peninga. bessi fyrsta mynt var gerd ur blondu af gulli og silfri.
Edalmalmar hafa fra 6rdéfi verid eftirsott vara. begar gull og silfur
var notad sem vidskiptamidill purfti ad vigta pad og athuga geedi
adur en vidskipti attu sér stad en med pvi ad sld mynt var ordid
audveldara ad eiga vidskipti. Framan af var pé haegt ad klipa o6rlitid
af hverri mynt og safna i stangir og blanda 66rum malmum. bad var
ekki fyrr en @ 17. 6ld sem taekni vid peningaslatt kom i veg fyrir pad.

bu attir pvi ad leggja
fé mitt i banka.

b3 hefdi ég fengio
pad med voxtum
pegar ég kom heim.

(Matteusargudspjall
25:27)

Rémaveldi ris

Rédmaveldi var byggt upp af borgrikjum sem voru nokkurs konar
verslunar- og stjornunarmidstédvar og par var stundud verslun

og handverk. Romverjar byggdu vegi og steekkudu pannig markad
sinn og minnkudu flutningskostnad auk pess sem kristid trubod atti
greidari leid um Romaveldi. Rdmaveldi var byggt 4 miklum audi og
séreignarskipulagi sem var virt i 16gum, svokélludum Rémarrétti.

Inn i midaldir

Germanir bjuggu nordan vid Rdmaveldi og a 2. 6ld hofu peir ad
radast oftar og dkafar 4 Romverja. i barattu vid pa purfti sterkari
her og leidir keisaranna til ad fjarmagna hernadinn var ad blanda
gullid vid ddyrari malma og haekka skatta. betta leiddi til svo
mikillar verdbolgu ad voruskipti urdu a ny helsti vidskiptamati.
Borgarastyrjaldir innan rikisins urdu einnig tidari. Vidskipti 16gdust

w00 og smezrri bandur létu jardir sinar i hendur stérbaenda i

oGpuim yoir vernd innan veggja byggdarinnar. bessi samfélog

LUnU 'ad einangrast og féru ad byggja meira a sjalfspurftarbiskap.
Reynt var ad hindra pessa proun med pvi ad banna folki ad skipta
um atvinnugrein og hver vard ad sinna sinu starfi og synir taka vid
starfi fodur sins. betta er talid vera upphafid ad pvi stéttarsamfélagi
sem var vid lydi allt fram & 19. 6ld.

Aldirnar sem fylgdu eru kalladar midaldir og einkenndust af
efnahagslegri hnignun, minnkandi lifsgeedum og menntunarstigi.
petta timabil hefur verid nefnt af sumum ,,myrku aldirnar” vegna
pessa. Vald var mjog dreift i Iénskerfinu og fjoldi smarikja myndadist
sérstaklega a svaedum par sem i dag ma finna byskaland og italiu.

Ahrif kirkjunnar 4 middldum

{ 1énskerfinu var ekki eiginleg midstjérn heldur byggdi pad 4 fiolda
smasetra sem snérust um gagnkvaemar skyldur og pjénustu. Steersti
landeigandi @ midoldum i Evropu var kapolska kirkjan sem bodadi truna
um alfuna og var hun helsta sameiningartakn og i raun eina stjiornmalaaflid
sem hafdi vidtaek vold og pafagardur vard midpunktur pessa afls.
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